
 

 گذاریسرمایه استیس هیانیب

 قابل معامله (مختلط و رشد آفرین سرمایه )  گذاریسرمایه صندوق

 

  :مقدمه -1

. باشدمی نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده است و تحت نظارت آن 18121 شمارهبه  رشد آفرین سرمایه گذاریسرمایه صندوق

اوراق بهادار و  و مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس تیصندوق، به منظور حصول اطمینان از رعانظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر 

توصیه  ای گذاریسرمایه سیاست مندرج در بیانیه عاتلااطتضمین سودآوری، كامل و صحیح بودن  ا،یمزا تائید منزلهبوده و به  اطلاعاتیشفافیت 

  .باشدمیدر صندوق ن گذاریسرمایهو سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به 

معانی به  همان نیز به گذاریسرمایهبیانیه سیاست  نیاست در ا شدهفیتعرصندوق  نیا اساسنامه )1(كه در ماده  یاصطلاحاتو  هاواژه هیكل

 یهاگزارشصندوق و  اساسنامه، نامه دیامبر مفاد  علاوه دیصندوق با نیدر ا گذاریسرمایهدر مورد  یریگمیتصمبرای  گذارهیسرما. رودیمكار 

 یهابرداشتاست و در صورت  شده تكرار گذاریسرمایه. بعضی از مطالب مهم اساسنامه در بیانیه سیاست دیآن را نیز مطالعه نما یادوره

   .ودمتفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاكم خواهد ب

صندوق  هایدارایی تیریرا برای نظارت و مد گذاریسرمایهصندوق  رانیتوسط مد مورداستفاده ندیحاضر فرآ گذاریسرمایهسیاست  بیانیه

  :به دنبال گذاریسرمایهخاص بیانیه سیاست  طوربه. كندیممستند 

  .صندوق است رانیو انتظارات از مد گذاریسرمایهاهداف مشخص  فیتعر -1

  .است گذاریسرمایهصندوق و مشاوران  رانیمد یهاتیمسئولنقش و  فیتعر -8

 محتاطانه در چارچوبی گذاریسرمایهاست كه برای تحقق اهداف  ییتخصیص دارا هایدستورالعملفراهم كردن پارامترها و  -3

  .اندشدهیطراح

  .ادواری است صورتبهتوسط مشاور  شدهحاصلعملكرد  جینتا ابییبرای ارز ییفراهم كردن معیارها -1

 



  :گذاریسرمایههدف  -8

بر  شدهلیتعد )ارتقا ارزش واقعی صندوق ایبلندمدت به منظور حفظ  هیدستیابی به رشد سرما رشد آفرین سرمایه گذاریسرمایهصندوق  هدف

كل بلندمدت  بازده یحداكثر ساز، و  مرتبط با مخارج یهایازمندینمتناسب با  نگیی، حفظ سطحی از نقد( اساس نرخ تورم و مخارج صندوق

  .است سکیمتناسب با سطوح محتاطانه ر

  كسب بازدهی ازنظرصندوق  یگذارهدف

 بیشتر از بازده شاخص نقدی بورس اوراق بهادار تهران،  سالهسهبازده  جادیبلندمدت ا در 

 باشدمیاوراق صكوک  ریسا ایبازده سالیانه بیشتر از بازده اوراق مشاركت و  جادیا مدتانیم در.  

 ماههشش گذاریسرمایه یگذارسپردهبیشتر از نرخ سود  ماههششبازده  جادی، امدتكوتاه در  ، 

  :گذارهیسرما یژگیو -3

بازارهای  در گذاریسرمایهناشی از  یهاسکیربا  ییمناسب است كه ضمن آشنا یگذارانهیسرمابرای  هیسرما نیرشد آفر گذاریسرمایه صندوق

  .بلندمدت باشند گذاریسرمایهدارای افق  ،( بازار بورس و فرابورس) مالی 

  :یریپذسکیرسطح  -1

گیرند.  در نظر بلندمدت گذاریسرمایهبرای دستیابی به اهداف  دیبازار را با مدتكوتاه سکیكه سطحی از ر انددادهصندوق تشخیص  رانیمد

بیشتر از شاخص مبنای  ای بازدهی برابر نیا كهیطوربه دیكسب نما یاانهیسال، بازده معقول  یریپذسکیركه صندوق متناسب با  رودیمانتظار 

  .ساله باشد 5-3دوره  کیطی ( بیانیه  نیا11در بند  فیطبق تعر) سهیمقا

  :سکیر یریگاندازه -5

معیار واقعی  انحراف نوسانات از نیا كهیطوربه دیحفظ نماسطح معین و محدودی از نوسانات بازدهی را  هیسرما نیرشد آفر شودیم ینیبشیپ

  .نباشد بالاترساله  3-5 دوره بازاری کیطی  ( بیانیه نیا 11در بند  فیطبق تعر)بازدهی صندوق  سهیدر بازده شاخص مبنای مقا

  :گذاریسرمایه یاستراتژ -6

و  تمحصولا سته،یشا تیریمشخص، تیم مد یمعاملاتبا سوابق  ییهاشركتدر  گذاریسرمایهبر  هیسرما نیرشد آفر گذاریسرمایه صندوق

  .خدمات رقابتی و كیفیت مالی برتر متمركز است



موثر بر  كلی عوامل نظر گرفتنو با در  هاارزش یریگاندازهو  رانی، قضاوت در مورد مدوكارهاكسب ابییبا ارز "بالابه  ینیپا"ما از  تحلیل

متنوع متشكل  هایدارایی سبدی از جادیاز اهداف اصلی صندوق ، ا كییاقتصادی منطقه و ....است .  طیجهانی ، تحلیل شرا انداز اقتصادچشم

، بازدهی  سکیتا ضمن كاهش ر است هاآن یاتوسعه یهاطرحمثبت  اندازچشمبا پتانسیل سودآوری معقول و مداوم و  یهاشركتاز سهام 

  .دینما گذارانسرمایهنصیب  مدتانیممعقول را در بازه زمانی 

  :مجاز یهایگذارهیسرما -7

  :كندیم گذاریسرمایه ریبه شرح ز ییهاییداراكند. صندوق در  گذاریسرمایهداخل كشور  الییر هایداراییدر  تواندیمفقط  صندوق

  در بورس اوراق بهادار تهران و بازار اول و دوم فرابورس؛ شدهرفتهیپذسهام  -1

  در بورس اوراق بهادار تهران و بازار اول و دوم فرابورس؛ شدهرفتهیپذسهام  دیتقدم خرحق  -8

  :را داشته باشد ریز طیاوراق بهاداری كه تمامی شرا ریاوراق مشاركت، اوراق صكوک و اوراق بهادار رهنی و سا -3

  باشد؛ بهادار صادرشدهسازمان بورس و اوراق  ای رانیا یاسلاممجوز انتشار آنها از سوی دولت، بانک مركزی جمهوری  - الف

  باشد؛ شدهمشخصتضمین و  هاآنسود حداقلی برای  - ب

نقد در   به  هاآن كردن لیامكان تبد ایرا قبل از سررسید تعهد كرده باشد  هاآن دیاز مؤسسات معتبر بازخر كیی ر،یبه تشخیص مد - ج

  .مطمئن وجود داشته باشد هیبازار ثانو

  .رانیا اسلامیمؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مركزی جمهوری  ای هابانکمنتشره توسط  سپرده یهایگواه -1

  .رانیا اسلامیو مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مركزی جمهوری  هابانکنزد  یگذارسپردههر نوع  -5

  :ییدارا صیو تخص گذاریسرمایه هایدستورالعمل -2

مشاركت  اوراق سهام و دیسهام و حق تقدم خر دیمختلط است و اكثر وجوه خود را صرف خر گذاریسرمایه هایصندوقصندوق از نوع  نیا

  .شودمی تیصندوق رعا هایداراییارزش روز  بر اساس ریز هاینصابدر طول عمر صندوق،  كندمی

 

 

 



 گذاری مختلطهای سرمایههای صندوقدارایی بیترك حدنصاب

 حاتیتوض یگذارهیموضوع سرما فیرد

1 

بازار اول و دوم فرابورس  ایدر بورس تهران  شدهرفتهیسهام پذ

و حق تقدم  رانیفرابورس ا هیمعامله در بازار پا قابل ، سهام رانیا

 ها و واحدهایسهام آن معامله سهام و قرارداد اختیار

 "اوراق بهادار از غیر یگذارهیسرما یهاصندوق" یگذارهیسرما

 شده نزد سازمان.ثبت

 صندوق یهاییاز كل دارا %61و حداكثر  %11حداقل 

1-1 
 و رانیفرابورس ا هیسهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پا

 معامله سهام مربوطه اختیارقرارداد 
 صندوق یهاییاز كل دارا %11حداكثر 

8-1 
ناشر و قرارداد اختیار  کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف 

 سهام همانمعامله 
 انداختصاص داده شده 1صندوق كه به بند  یهاییاز دارا %81حداكثر 

3-1 
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی 

  صنعت کی شده در
 اند.اختصاص داده شده 1صندوق كه به بند  یهاییاز دارا %31حداكثر 

 از كل سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر %5حداكثر  ناشر  کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف  1-1

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق %5حداكثر  در قرارداد اختیار معامله سهام  دیاخذ موقعیت خر 5-1

 سهام  دیدر قرارداد اختیار معامله خر خذ موقعیت فروشا 6-1
صندوق  یگذارهیمجاز سرمای موجود در پرتفو هیحداكثر به تعداد سهام پا

 در سهام  

7-1 
غیر از اوراق  یگذارهیسرما یهاصندوق" یگذارهیواحدهای سرما

 "بهادار

از تعداد واحدهای   %31صندوق و تا سقف  یهاییاز  كل دارا  %5حداكثر 

باشدیم گذارانهیسرمانزد كه  ریپذ هیسرما صندوق  

 صندوق یهاییاز كل دارا %61و حداكثر  %11حداقل  اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانكی و سپرده بانكی 8

 انداختصاص داده شده 8صندوق كه به بند  یهاییاز دارا %11حداكثر  ناشر کیاوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف  1-8

 انداختصاص داده شده 8صندوق كه به بند  یهاییاز دارا %31حداكثر  ضامن کیتوسط  شدهنیاوراق بهادار با درآمد ثابت تضم 8-8

3-8 
و با رتبه اعتباری قابل  ضامن بدوناوراق بهادار با درآمد ثابت 

 قبول

و مشروط بر اینكه درصد از ارزش كل دارایی های صندوق  81حداكثر 

 31درصد كل دارایی های صندوق و  11سرمایه گذاری در هر ورقه از 

 درصد كل اوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباشد

 از كل دارایی صندوق %85حداكثر  گواهی سپرده بانكی و سپرده بانكی 1-8

 صندوق یهاییاز كل دارا %5حداكثر  ها از بورس یكینزد شدهرفتهیپذ ییكالا گواهی سپرده 3

ها،  غیهلااست كه مطابق مقررات، اب گذاری هیآن دسته از صندوقهای سرما گذاری، هیهای سرما صندوق ریها در سا صندوق گذاری هیمنظور از سرما *

 صندوق در آنها وجود دارد. گذاری هیسازمان امكان سرما های بخشنامه ها و عیهلااط

 



  نقد وجوه  -9

  كیفیت اعتبار اسناد: اوراق قرضه / اوراق گواهی سپرده بانكی  .1

  در اوراق گواهی سپرده بانكی %11ناشر: حداكثر   .8

  سال کیزمان تا سررسید: كمتر از   .3

با  %81به  تواندمی نقد خاص ذخیره طیدر شرا ابد؛ی شیدرصد افزا 11تا  تواندیمعادی كه  گذاریسرمایه طیدرصد در شرا 5تا  3تعهد:    .1

  .ابدی شیمربوطه افزا گذاریسرمایهتوجه به بازنگری كمیته 

  در سهام هاگذاریسرمایه -11

  رانیدر بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا شدهپذیرفتهبازار: سهام   .1

  شودنمیناشران خصوصی: شامل   .8

  دیدر زمان خر الیمیلیارد ر 11: هیحداقل اندازه سرما  .3

  دهندمیحسابداری گزارش  شدهپذیرفتهكه بر اساس استانداردهای  هاییشركتاستانداردهای حسابداری:   .1

  .صنعت هایبخشاز  کیدر هر  %31 تیتعهد صنعت: محدود  .5

  .دیدر زمان خر از كل پورتفولیوی سهام %11حداكثر وزن اوراق بهادار:   .6

  .شركت کیاز كل ارزش بازار  %81سهم: كمتر از  کیدر  گذاریسرمایه  .7

  :گذاریسرمایه استیجدول س -11

  حداكثر                             حداقل                                                                  سیاست

  61%                               11%                                                          /اوراق قرضهنقد

  61%                                11%            در بورس و فرابورس شدهپذیرفتهسهامی  یهاشركت

 



  :سهیمقا یشاخص مبنا -18

  شاخص قیمت بورس اوراق بهادار تهران(  الف

 گذاریسرمایه بازده سپرده %5بازده اوراق مشاركت ،  %81  ، شاخص بازده نقدی فرابورس %85  ، شاخص بازده نقدی بورس %51(  ب

  .مدتكوتاه

  :یگزارش ده -13

  .گردد گزارش گردد و به دارندگان واحدهای صندوق ابییارز ( سالهکی) یادوره یهایبررسدر  دیبا گذاریسرمایهدستورالعمل سیاست  تیرعا

  :گذاریسرمایه استیس ینیبازب -11

بیان  گذاریسرمایه اهداف ایخص گردد كه آلیانه بازنگری می كنند تا مشاورت سرا به ص گذاری هیرمابیانیه سیاست س نیندوق اص رانیمد

به طور  گذاری هیرماس تسیاس بیانیهرود كه  دستیابی به اهداف همچنان حفظ گردد. انتظار نمی هیرو ایباشند و آ شده همچنان مرتبط می

  .نیست گذاریسرمایه سیاست بیانیه لیدر بازارهای مالی نیازمند تعد مدتكوتاهمتناوب تغییر كند. به طور خاص، تغییرات 

  :ها سکیر -15

  سکیر تیریمد

 وانندت است كه می ییها سکیكنترل ر گذاریسرمایه ندیمعتقد است كه بخشی از فرآ رشد آفرین سرمایه گذاریسرمایهصندوق  تیریمد

 گذاریسرمایه سیاست نیرا در ا کسیر تیریدوق چارچوب مدصن تیریدوق را كاهش دهند. مداحتمال دستیابی به نرخهای بازده هدف صن

  :نموده است فیچارچوب سه بخش اصلی را تعر نیتعیین كرده است و در ا

  سکیگیری ر اندازه -1

  سکینظارت بر ر -8

  سکیشده بر اساس ر لیتعد گذاریسرمایه تیریمد -3

 

  



 

  سکیر یریگ اندازه -13-1

 تیریمد كه كندمیرا فراهم  اطلاعاتی انیكرده است كه جر جادیای را ا و مشاوره تییریصندوق مجموعه گستردهای از ارتباطات مد تیریمد

    تیریو مد ،گذاریسرمایه رانینظارت بر مد ،گذاریسرمایههای  بازار، بررسی فرصت طیو كارشناسان صندوق را به منظور تحلیل كارای شرا

مورد استفاده برای فراهم كردن  سکیر تیریو كارشناسان صندوق مسئول انتخاب، اجرا و بهبود ابزارهای مد تیریمیرساند. مد اریی ها ییدارا

  .را گزارش دهد، هستند مربوطه های و بازده ریگذاسرمایه سكهاییرا پشتیبانی كند و ر گذاریسرمایه ندیكه فرآ ییتحلیل ها

  سکینظارت ر -13-8

 اهمیت ییدر مقابل تخصیص دارا سکیصندوق معتقد است كه در مسیر تشكیل سبد سهام با تنوع سازی حداكثری، تخصیص ر تیریمد

 تیرینتیجه، مد در .باشد گذاریسرمایههای  و محیط ییمبتنی بر درک بنیادی از ارتباط میان طبقات دارا دیبا سکیبیشتری دارد. تخصیص ر

بیانیه را مورد بررسی قرار  نیا ییگذاری شده در بخش تخصیص دارا هدف سکیو كارشناسان صندوق به طور منظم دستیابی به تنوع سازی ر

و به صورت فردی و گروهی مورد  است در معرض آنها گذاریسرمایهاست كه صندوق  ییها سکیمجموعه سادهای از ر ری. جدول زدهندمی

  .نظارت قرار خواهند گرفت

 بازار سکیعوامل ر

 اوراق سهام سکیر

 نرخ بهره اسمی سکیر

 اعتباری سکیر

 نرخ تورم سکیر

 

 

 

 

 



 

 و رتیكرده است. در نتیجه مد ییرا كه به صورت طبیعی در سطح جهانی وجود دارند را شناسا ییها سکیصندوق تعدادی از ر تیریمد

كلی  عملكرد مناسب را به منظور ارتقاء تیلاو تعد دهندمیرا مورد بررسی قرار  هایداراییكارشناسان صندوق به طور منظم عملكرد و تركیب 

به صورت فردی و  كه است کیاستراتژ سکیای از عوامل ر دربردارنده مجموعه نمونه ری. جدول زدهندمیانجام  سکیشده بر اساس ر لیتعد

  .گروهی نظارت خواهند شد

 توضیحات کیاستراتژ سکیعوامل ر

 شركت خاص قرارگرفتن سکیمستقیما در معرض ر ناشر سکیر

 ارزها و كشورهای خاص قرارگرفتن سکیمستقیما در معرض ر كشور سکیر

 مناطق خاص قرارگرفتن سکیمستقیما در معرض ر ییموقعیت جغرافیا سکیر

 بر اساس رتبه بندی اعتباری هایگذارهیتقسیم بندی سرما اعتبار (كیفیت) سکیر

 (دولت، بانک های دولتی، بانک جهانی،.. )افول در تعهدات طرف مقابل  سکیر طرف مقابل در محیط مالی سکیر

 سال اندازه گیری میشود انیها در پا توسط تجمیع سررسید بدهی بازتامین مالی بدهی سکیر

 نگیینقد سکیر
 نهیهز قراردادی، به سبب تعهدات یگذارهیسرما کیفروش  ای دیبرای خر ییمرتبط با عدم توانا سکیر

 فروشنده کی ای داریخر کی افتنیزمان مورد نیاز برای  ای، لا تی بااملامع های

 بخشی سکیر
 سبب بخش صنعت به طور همزمان به کیدر  های گذاری هیقیمت بسیاری از سرما نكهیا سکیر

 اتفاقی در گسنره صنعت افت كنند

 چرخه بازار رخ دهد ینینقطه پا ایدر اوج  یگذارهیسرما کیسال محصول دهی  نكهیا سکیر سال محصول دهی سکیر

 قرار گرفتن یگذارهیسرما ریسبک مد ایخاص  یگذارهیسرما ریمد سکیدر معرض ر كسب و كار سکیر

 

  سکیشده با ر لیتعد گذاریسرمایه تیریمد -13-3

حفظ  در ادییدارای اهمیت ز سکیر تیریسازی ادواری مد صندوق معتقد است كه پیاده تیریدرنظرگرفتن پیچیدگی و نوسانات بازارها، مد با

 سکیر خصوصیات را مرور خواهد كرد تا سکیو كارشناسان صندوق به طور منظم پارامترهای ر رانیسبد سهام بهینه است. در نتیجه، مد

  .مصوب حفظ گردد ییی تخصیص داراضمن



شده  مشخص شوند و در دامنه لیباز تعد ستییصندوق باشند با رییپذ سکیكه فراتر از دامنه هدف گذاری شده برای سطح ر ییدارا طبقات

 هایداراییسهام و  های انجام تغییرات تكنیكی در تخصیص ییدارای توانا دیو كارشناسان صندوق با رانیحال ، مد نیقرار گیرند با ا سکیاز ر

 .ابندی، به بازدهی معقولی دست  سکیباشند تا بتوانند متناسب با ر گرید


